BANCO DAYCOVAL S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF n.° 62.232.889/0001-90
NIRE 35.300.524.110

FATO RELEVANTE

Sdo Paulo, 29 de janeiro de 2016 — O Banco Daycoval S.A. (BM&FBOVESPA: DAYC4),
instituicdo financeira com sede na Avenida Paulista, n° 1.793, na cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.232.889/0001-90 e NIRE 35300524110 (“Banco
Daycoval” ou “Companhia”), em cumprimento ao disposto no artigo 157, paragrafo 4°, da Lei n.°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e na Instrucdo da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, no &mbito da oferta
publica unificada para a aquisicdo de até a totalidade das acbes preferenciais de emissdo da
Companhia e de titularidade de seus acionistas ndo controladores (i) para fins do cancelamento
do registro da Companhia para negociacdo de acdes no mercado como emissora de valores
mobiliarios categoria "A", nos termos da Instru¢cdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada (“Cancelamento de Registro” e "OPA para Cancelamento de Registro”,
respectivamente) e (ii) para fins da saida da Companhia do segmento especial de listagem da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”)
denominado Nivel 2 de Governanga Corporativa (respectivamente, "Nivel 2", “Saida do Nivel 2" e
"OPA para Saida do Nivel 2" e, em conjunto com a OPA para Cancelamento de Registro,
“Oferta”), vem comunicar aos seus acionistas e ao mercado em geral o quanto segue.

Em 27 de novembro de 2015, a Companhia e seus acionistas controladores protocolaram perante
a CVM recurso contra o entendimento manifestado pela Superintendéncia de Registro de Valores
Mobilidrios da CVM (“SRE"), de que o Cancelamento de Registro no ambito da Oferta estaria
condicionado a comprovacao do atendimento do disposto no artigo 47 da Instrugdo da CVM n.°
480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480" e “Recurso”,
respectivamente) quanto as letras financeiras de emissdo da Companhia.

Em 22 de janeiro de 2016, a Companhia e seus acionistas controladores tomaram conhecimento
da decisdo do Colegiado da CVM, por meio do Oficio n°® 24/2016/CVM/SRE/GER-1 (“Oficio”),
anexo ao presente fato relevante, que, em reunido realizada em 12 de janeiro de 2016, indeferiu o
Recurso, deliberando no sentido de que o Cancelamento de Registro no ambito da Oferta estaria
condicionado a comprovacdo do atendimento do disposto no artigo 47 da Instrugcdo CVM 480
qguanto as letras financeiras de emissdo da Companhia. Neste sentido e de forma a acatar a
decisdo da CVM, a Companhia e seus acionistas controladores vém, por meio deste Fato
Relevante, comunicar seus acionistas e ao mercado em geral, que possuem a intencdo de
acessar todos os titulares das letras financeiras de emissdo da Companhia em circulacdo de
forma a obter sua anuéncia com relacdo ao Cancelamento de Registro, nos termos do artigo 47
da Instrucdo CVM 480.

Desta forma, caso a Companhia e seus acionistas controladores tenham sucesso na obtencdo da
anuéncia de todos os titulares das letras financeiras de emissdo da Companhia em circulagéo
com relacdo ao Cancelamento de Registro, a Companhia e seus acionistas controladores
informam que a Oferta prosseguird com a mesma estrutura previamente divulgada aos seus
acionistas e ao mercado em geral, qual seja, a de uma oferta publica unificada para a aquisicédo
de acdes preferenciais de emissdo da Companhia para fins (a) do Cancelamento de Registro;
cumulada com (b) da Saida do Nivel 2.




Em contrapartida, caso a Companhia e seus acionistas controladores ndo tenham sucesso na
obtencdo da anuéncia de todos os titulares das letras financeiras de emissdo da Companhia em
circulacdo com relagdo ao Cancelamento de Registro, a Companhia e seus acionistas
controladores informam que estrutura da Oferta sera modificada, de forma a contemplar uma
oferta publica unificada para a aquisicdo de acdes preferenciais de emissdo da Companhia para
fins (a) do cancelamento de registro da Companhia na CVM como emissora de valores mobiliarios
categoria “A” e conversédo para categoria “B”, nos termos da Instrucdo CVM 480 (“Conversao de
Registro” e “OPA para Converséo de Registro”), cumulada com (b) a Saida do Nivel 2, sendo
gue nesta ocasido, a realizacdo da Oferta ndo sera de qualquer forma prejudicada.

Importa observar que, independentemente das estruturas a serem adotadas para a Oferta, quer
seja a que contemplara o Cancelamento de Registro, quer seja a que contemplara a Conversao
de Registro, nos termos previamente divulgados aos seus acionistas e ao mercado em geral, a
OPA para Saida do Nivel 2 e consequentemente a Saida do Nivel 2 prosseguird caso ndo seja
verificada a Condicdo para Cancelamento de Registro (ou a Condicdo para Conversao de
Registro, conforme aplicavel), nos termos do instrumento da Oferta a ser oportunamente
publicado.

Por fim, a Companhia e seus acionistas controladores informam que manterdo seus acionistas, os
titulares das letras financeiras de sua emissdo e o mercado em geral informados acerca do
assunto ora abordado, inclusive no que tange as tratativas com os titulares das letras financeiras
de sua emissao e eventuais atos societarios necessarios para a conducao da Oferta.

A Companhia esclarece que o registro da Oferta permanece em processo de analise pela CVM.

Este Fato Relevante é de carater exclusivamente informativo e ndo constitui uma oferta de
aquisicao de valores mobiliarios.

Ricardo Gelbaum

Diretor de Rela¢des com Investidores

Relacdes com Investidores
Erich Romani

Susie Cardoso

Tel.: (55 11) 3138-1025/0809
ri@daycoval.com.br
www.daycoval.com.br/ri



http://www.daycoval.com.br/ri

Anexo

Oficio n°® 24/2016/CVM/SRE/GER-1
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Oficio n° 24/2016/CVM/SRE/GER-1
Rio de Janeiro, 22 de janeiro de 2016.

A Senhora

Renata G. Dominguez

Banco Itad BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1° andar
04538-132 - Sdo Paulo ~ SP

E-mail (Instituigio Intermediéria): renata.dominguez@itaubba.com e-mail
E-mail (Ofertante): ricardo.gelbaum@bancodaycoval.com.br
E-mail (BM&FBovespa): DO-DOP-Diretoriadeoperacoes@bmi.com.br

Assunto: Comunicaciio de decisdo do Colegiado da CVM
Solicitaciio de aprimoramento de documentagio da OPA de Banco Daycoval S.A.
Processos CVM n* RJ-2015-8057 e RJ-2015-12695

Prezada Senhora,

1. Referimo-nos ao expediente protocolado na CVM em 27/11/2015 por Banco
Daycoval S.A. (“Companhia” ou “Daycoval”), Salim Dayan, Carlos Moche Dayan e Rony Dayan
(“Controladores” e, em conjunto com a Companhia, “Recorrentes”), com interposicio de recurso
contra decisdo desta Superintendéncia, que, por meio do Oficio n° 158/2015/CVM/SRE/GER-1,
datado de 14/09/2015, solicitou a plena observéncia aos arts. 47 ¢ 48! da Instrugio CVM n° 480/09
(“Instrugio CVM 480”), no dmbito do pedido de registro de oferta piblica de aquisi¢do de acdes
preferenciais (“OPA Unificada™ ou “QOferta”) de emissdo da Companhia, nas modalidades “para
cancelamento de registro” e “voluntdria” (visando a sua saida do segmento especial denominado
Nivel 2 da BM&FBovespa S.A.).

2. A propésito, comunicamos que o recurso em tela foi submetido ao Colegiado da
CVM, que, em reunido datada de 12/01/2016, negou o seu provimento nos seguintes termos
(c6pia do extrato da Ata em anexo):

RECURSO CONTRA DECISAO DA SRE - OPA UNIFICADA DE BANCO DAYCOVAL SA. -
PROC. RJ2015/12695

Reg. n° 9990/15
Relator: SRE

Trata-se de recurso interposto por Banco Daycoval S.A. (“Companhia” ou “Daycoval”), Salim
Dayan, Carlos Moche Dayan e Rony Dayan ( “Controladores™ e, em conjunto com a

nstrugio CVM 480 (artigos 47 ¢ 48):

Att. 47. O cancelamento do registro na categotia B estd condicionado 4 comprovagio de uma das seguintes condigdes:

1 — inexisténcia de valores mobilifrios em circulagdo;

11 — resgate dos valores mobilidrios em circulagdo;

111 — vencimento do prazo para pagamento dos valores mobilidrios em circulagio;

IV — anuéncia de todos os titulares dos valores mobilidrios em circulagiio em relagio ao cancelamento do registro; ou

V — qualquer combinagio das hipéteses indicadas nos incisos anteriores, desde que alcangada a totalidade dos valores mobilidrios.
(-..)

Att. 48, O cancelamento do registro na categotia A estd condicionado & comprovagdo de que:

I — as condigdes do art. 47 foram atendidas em relagfo a todos os valores mobilidrios, exceto agies e certificados de deposito de
acBes, que tenham sido distribuidos publicamente ou admitidos 2 negociagio em mercados regulamentados de valores mobilidrios;
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Companhia, “Recorrentes”), contra decisdo da Superintendéncia de Registro de Valores
Mobilidrios — SRE, que, no dmbito do pedido de registro da oferta piblica de aquisi¢do de
agoes (“OPA” ou “Oferta”) de emissdo da Companhia, para cancelamento de registro e para
safda no Nivel 2 da BM&FBovespa, exigiu a plena observincia aos arts. 47 e 48 da Instrugio
CVM 48072009 (“Instrucdio 480”), no que tange ds Letras Financeiras de emissdo do Daycoval
em circulagdo.

A exigéncia supramencionada dizia respeito aos seguintes titulos de emissdo da Companhia:

(i) 400 Letras Financeiras da 3° emissdo distribuidas com registro, em observincia a Instrugdo
CVM 400/2003 (“Instrugio 400”), ao amparo do Programa de Distribui¢io Continua, com
valor nominal unitdrio de R$ 300 mil, com vencimento em 29.05.2016;

(ii} 500 Letras Financeiras da 1° série da 4 emissdo distribuidas com esforcos restritos, nos
termos da Instrugao CVM 476/2009 (“Instrugio 476"), com valor nominal unitdrio de R§ 200
mil e com vencimento em 18.09.2016; e

(iii) 1.250 Letras Financeiras da 2° série da 4° emissdo distribuidas com esforcos restritos, nos
termos da Instrugdo 476, com valor nominal unitdrio de R$ 200 mil e com vencimento em
17.00.2017.

A respeito, a SRE entendeu que, nos termos do art. 47 da Instrucdo 480, o cancelamento de
registro da Companhia deveria ser condicionado (i) d inexisténcia de Letras Financeiras de sua
emissdo em circulacdo; (i) ao resgate das Letras Financeiras de sua emissdo em circulacdo;
(iii) ao vencimento do prazo para pagamento das Letras Financeiras de sua emissdo em
circulacio; (iv) ¢ anuéneia de todos os titulares das Letras Financeiras de sua emissdo em
relagio ao cancelamento do registro; ou (v) & qualquer combinacdo das hipdteses anteriores,
desde que alcangada a totalidade das referidas Letras Financeiras.

No recurso, os Recorrentes alegaram, em suma, que @ observéncia aos arts. 47 ¢ 48 da
Instrucd@o 480 seria dispensada no caso concreto, pois: (i) o registro de emissor de valores
mobilidrios nas Categorias A ou B para a distribuicdo publica de Letras Financeiras é objeto
de dispensa automdtica, nos termos do inciso VI do art. 7° da Instrucio 480; (ii) o regime
informacional instituido pela CVM, nos termos do disposto no Anexo 7 — VI da Instrugdo 480, é
suficiente e adequado para tutelar os interesses dos titulares desses valores mobilidrios; e (iii)
o cancelamento do registro de emissor da Companhia, se concretizado, ndo acarretard
qualquer prejuizo para a adequada protegdo aos titulares das Letras Financeiras em
circulacdo, na medida em que ndo afetard a capacidade da Companhia de continuar a ofertar
os mesmos titulos, nas mesmas condicdes, a esses mesmos investidores.

Apés andlise do referido recurso, a SRE ratificou, por meio dos Memorandos n® 79/2015-
CVM/SRE/GER-1 e 7/2016-CVM/SRE/GER-1 (“Memorandos”), o entendimento de que o art.
47 da Instrugio 480 deve ser aplicado as Letras Financeiras de emissdo do Daycoval em
circulacdo, ressaltando que: (i) “o cancelamento de registro de emissor de valores mobilidrios
junto @ CVM € um ato que, espera-se, trard grandes efeitos aos grupos de interesse de uma
companhia aberta, entre os quais se incluem os titulares de titulos de divida de sua emissio
admitidos & negociagdo em mercados regulamentados”; (i) “os requisitos previstos pelo art.
47 da Instrucio CVM 480 tém por objetivo tutelar os potenciais efeitos adversos a que
detentores de titulos em circulacio de emissdo de companhia aberta estariam expostos, a0
exigir que seja dada uma solugio adequada a tais titulos, para que possa haver o cancelamento
de registro da referida companhia”; e (iii) “especialmente no que tange aos titulos de crédito,
como as Letras Financeiras, admitidos a negociacdo em mercados regulamentados, é visivel o
potencial prejufzo aos seus titulares, uma vez tendo sido emitidos por companhia aberta que
decida, sem resgatar tais titulos, se tornar fechada, passando a ter menos informagoes
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disponiveis e possivelmente menos fontes de captagdo de recursos, podendo ensejar a
desvalorizagdo imediata dos mesmos, refletindo esse novo cendrio.”

O Diretor Pablo Renteria acompanhou, em parte, as conclusées da SRE. Para o Diretor, a
finalidade do disposto no art. 47 da Instrugdo 480 consiste em tutelar os investidores que
aplicaram seus recursos em produtos financeiros admitidos @ negociagdo em mercados
regulamentados de valores mobilidrios ou que foram distribuidos publicamente sob o regime
regulatério da CVM. Desta feita, o referido dispositivo alcanca as letras financeiras
distribuidas publicamente por institui¢do financeira.

No entanto, em relagdo ds Letras Financeiras distribuidas no dmbito dos Programas de
Distribui¢do Continua, o Diretor entendeu que deveria ser observado o regramento que a CVM
optou por estabelecer por meio da edi¢do da Instrucdo CVM 488/2010. De acordo com esse
regime juridico, o art. 47 é aplicdvel por ocasido do cancelamento do Programa, e ndo do
cancelamento do registro do emissor junto @ CVM, como previsto no art. 13-E da Instrugdo
400. Essa solucdo justifica-se na opgdo regulatoria de dispensar automaticamente do aludido
registro os emissores de Letras Financeiras distribuidas no dmbito de Programa de
Distribuicio Continua (Instrucdo 480, art. 7°, inciso Vi).

Disso resulta que, mesmo apds o cancelamento do registro na categoria A, as Letras
Financeiras contempladas pelo Programa continuariam a ser admitidas & negociagdo em
mercados regulamentados. Além disso, o emissor continuaria obrigado a cumprir as regras
estabelecidas no Anexo VII — 6 da Instrucdo 480, que submetem os emissores de Letras
Financeiras distribuidas no dmbito do Programa de Distribuicio Continua a deveres de
conduta e de informacdo que sdo considerados adequados e suficientes pela CVM. Em vista
disso, o Diretor destacou que se mostra mais coerente com a regulamentacdo vigente
reconhecer que o disposto no art. 13-E da Instrugao 400 derroga o art. 48, inciso I, da
Instrugdo 480, no que concerne especificamente as Letras Financeiras distribuidas no dmbito

dos Programas de Distribuigdo Continua.

Pelas razdes expostas, o Diretor votou pela reforma parcial da decisio da SRE,
consubstancigda na exigéncia 2.1.5 do Oficio n° 158/2015-CVM/SRE/GER-1, de modo que a
comprovagdo do cumprimento do art. 48, inciso I, da Instrucdo 480 deveria ser exigida em
relacio as (i) 500 Letras Financeiras da I° série da 4° emissijo, distribuidas com esforgos
restritos, com valor nominal unitdrio de R$ 200 mil e com vencimento em 18.09.2016; e ds (ii)
1.250 Letras Financeiras da 2° série da 4 emissdo, distribuidas com esforcos restritos, com
valor nominal unitdrio de RS 200 mil e com vencimento em 17.09.2017. Ndo deveria ser exigida
a comprovacdo do cumprimento do art. 48, inciso I, da Instrugdo 480 em relagdo ds 400 Letras
Financeiras da 3 emissdo distribuidas ao amparo do Programa de Distribuigdo Continua, com
valor nominal unitdrio de R$ 300 mil, com vencimento em 29.05.201 6.

O restante do Colegiado da CVM acompanhou o entendimento manifestado pela drea técnica
por meio dos Memorandos, ressalvando apenas o conteiido do pardgrafo 19 do Memorando n°
7/2016-CVM/SRE/GER-1, onde foi mencionado que “a melhor interpretacdo teleoldgica para a
regra prevista no art. 47 da Instrucdo CVM 480 € a de que tal tutela deve ser aplicada a todos
os casos em que titulos, sem entrar no mérito sobre sua caracterizacdo como valor mobilidrio
ou ndo, foram distribuidos publicamente, apelando G poupanca popular, estando, portanto,
sujeitos ao arcabougo regulatério da CVM”.

Sobre esse ponto, o Presidente da CVM, Leonardo Pereira, ressaltou que a interpretacao acima
seria demasiadamente extensiva, devendo a questdo ser analisada caso a caso, quando houver
diivida sobre a aplicabilidade do dispositivo normativo em questdo.

Ademais, o Presidente destacou que o procedimento do art. 47 da Instrucio 480 estabelece uma
regra geral para cancelamento de registro de companhias abertas e que, portanto, deve ser

S

-~
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aplicdvel ao caso em questdo. Ressaltou, ainda, que, ndo obstante os Programas de
Distribuicdo Continua estejam sujeitos a um determinado regime informacional, tal regime é
inferior aquele estabelecido para as companhias abertas.

Dessa forma, o Colegiado deliberou, por maioria de votos, vencido o Diretor Pablo Renteria,
que o cancelamento de registro da Companhia, sem prejuizo da necessidade de observagdo dos
procedimentos de OPA previstos na Instrucdo CVM 361/2002, fica condicionado (i} a
inexisténcia de Letras Financeiras de sua emissdo em circulagdo; (ii) ao resgate das Letras
Financeiras de sua emissdo em circulacdo; (iii) ao vencimento do prazo para pagamento das
Letras Financeiras de sua emissdo em circulagdo; (iv) & anuéncia de todos os titulares das
Letras Financeiras de sua emissdo em circulacdo em relagdo ao cancelamento do registro; ou
(v) & qualquer combinacdo das hipdteses anteriores, desde que alcancada a totalidade das
referidas Letras Financeiras, nos termos do disposto no art. 47 da Instrugdo 480.

3. Dessa forma, solicitamos o aprimoramento dos documentos da OPA Unificada da
Companhia (Edital e contrato de intermediagéo, por exemplo), a fim de que reflitam a decisdo do
Colegiado da CVM destacada acima, a qual poderd ser encontrada em breve no site desta
Autarquia.

4, Solicitamos, ainda, o encaminhamento do contrato de intermediacgio, devidamente
firmado, e do comprovante de aprovacdo do leildo referente 3 OPA Unificada da Companhia
emitido pela BM&FBovespa.

5. Quanto as exigéncias constantes dos pardgrafos 3 ¢ 4 acima, O prazo para O seu
cumprimento encerrar-se-4 em 05/02/2016, devendo a resposta a este Oficio fazer mencio aos
Processos CVM n° RJ-2015-8057, no ambito do qual € tratado pedido de registro da OPA Unificada
da Companbhia.

6. Ademais, comunicamos o arquivamento do Processo CVM n° RJ-2015-12695, no
ambito do qual tratamos do recurso em tela.

7. Necessitando esclarecimentos adicionais, entrar em contato com 0 Sr. Gustavo
Unfer, pelo telefone (21) 3554-8500.

Atenciosamente,

11

RAUEDE CAMPOS CORDEIR DOV RAWET
Gerente de Registros 1 Superintendente de Registros de Valores Mobilidrios

Anexo: cipia do extrato da Ata do Colegiado da CVM datada de 12/01/2016
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EXTRATO DA ATA DA REUNIAD BO COLEGIADO N° 02/2016

Data:  12.01.2016
Harario: 10h30

PARTICIPANTES

* LEONARDO PORCIUNCULA GOMES PEREIRA -~ PRESIDENTE

* EDUARDO MANHAES RIBEIRO GOMES - DIRETOR SUBSTITUTO*
* PABLO WALDEMAR RENTERIA - PIRETOR

* De acordo com a Portaria MF 059/2014 e Portaria/CVM/PTE/N® 01/2016.

PRESENTES

* Patrick Valpagos Fonseca Lima - Superintendente Geral — Em exercicio

* Camila Rossini Pantera - Chefe de Gabinete da Presidéncia ~ Em exercicio

* Eliane Christina Florencio Marques ~ Coordenadora da Secretaria Executiva

* Ana Cristina Ribeiro da Costa Freire ~ Chefe da Assessoria de Comunicacio Social :

-Celso'l._uiz Rocha Serra Filho - Procurador-Chefe da Procuradoria Federal Especializada - Em
exercicio

* Claudio do Rego Barros Benevides ~ Superintendente de Registro de Valores Mobilidrios - Em
exercicio

* Francisco José Bastos Santos - Superintendente de Relacfies com Investidores Institucionais

* Gustavo dos Santos Mulé ~ Superintendente de RelacBes com Empresas — Em exercicio

*»José Alexandre Cavalcanti Vasco - Superintendente de Proteg8o e Orientagdo aos
Investidores

» José Carlos Bezerra da Silva - Superintendente de Normas Contébeis e de Auditoria

* Leonardoe José Mattos Sultani ~ Superintendente de Planejamento '

. ll\EllaroeI Tavares Quinteiro Miicent Assis - Superintendente de Processos Sancionadores ~ Em

xercicio

* Osmar Narciso Souza Costa Junior - Auditor-Chefe

* Tania Cristina Lopes Ribeiro ~ Superintendente Administrativo-Financeiro

* Wang Jiang Homg ~ Chefe da Assessoria de Andlise e Pesquisa

« Claudia de Oliveira Hasler ~ Gerente de Aperfeicoamento de Normas

Daniel Walter Maeda Bemardo - Gerente de Estrutura de Mercado e Sistemas Eletrénicos - -

.....

" »Raul de Campos Cordeiro - Gerente de Registros 1
~*Vera Lucia Simes Alves Pereira de Souza - Gerente de Registros e Autorizacdes
* Antonio Lopes Emygdio - Coordenador COL -
- »Diego Henrique Paixdo Spenchutt Vieira - Coordenador COL
* Pedro Henrique Castello Brigag3o - Assessor Técnico DPR
* Ary Alves da Costa Neto - Inspetor DRT. : : -
* Gustave Luchese Unfer - Analista GER-1
* Paulo Roberto Bonin - Analista GIR
* Paloma Ferraz e Farraz - Colaboradora ASC
* Edson Takeshi Nakamura - Estagigrio GIE

PRESENTE EM BRASTLIA )
* Matheus Vasconcellos Jacobina Aires - Superintendente Regional de Brasilia ~ Em exercicio

PRESENTE EM SAO PAULO )
* Waldir de Jesus Nobre - Superintendente de RelacSes com o Mercado e Intermedidrios

PENDENTES

1. RECURSO CONTRA DECISAO DA SRE - OPA UNIFICADA DE BANCO DAYCOVAL S.A. ~
'PROC. R12015/12695
Reqg. n® 9990/15
Relator: SRE

Trata-se de recurse interposto por Bance Daycoval $.A. ("Companhia” ou “Daycoval”),
Salim Dayan, Carlos Moche Dayan e Rony Dayan (*Contreladores” e, em conjunto com a
Companhia, "“Recorrentes”), contra deciséo da Superintendéncia de Registro de Valores
Mobiliarios ~ SRE, que, no ambito do pedido de registro da oferta publica de aquisicio de
acbes ("OPA” ou “Oferta”) de emiss8o da Companhia, para cancelamento de registro e para
saida no Nivel 2 da BM&8FBovespa, exigit a plena observdncia aos arts. 47 e 48 da Instrugdo
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T N e b i e AT A8 L i o AT SRR

Protegendo quem invests no futuro do Brasil

CVM 480/2009 (“Instrugdo 480"), no que tange as Letras Financeiras de emissdo do Daycoval
em circulacdo.

c Ahlexlgéncia supramencionada dizia respeito aos seguintes titulos de emissdo da
companhia:

(i) 400 Letras Financeiras da 3@ emissdo distribuidas com registro, em observancia a
Instrugdo CVvM 400/2003 (“Instrucdio 4007), ao amparo do Programa de Distribuicgo Continua,
com valor nominal unitédrio de R$ 300 mil, com vencimento em 29.05.2016;

(if) 500 Letras Financeiras da 12 série da 42 emissdo distribuidas com esforgos restritos,
nos termos da Instrugdo CVM 476/2009 (“Instruclio 476”), com valor nominal unitario de R$
200 mil e com vencimento em 18.09.2016; e

(i} 1,250 Letras Financeiras da 2@ série da 42 emissdo distribuidas com esforgos
restritos, nos termos da Instrugéio 476, com valor nominal unitério de R$ 200 mil e com
vencimento em 17.09.2017,

A respeito, a SRE entendeu que, nos termos do art, 47 da Instrucdo 480, o
cancelamento de registro da Companhia deveria ser condicionade (i) & inexisténcia de Letras
Financeiras de sua Lemissdo em circulagio; (ii) ao resgate das Letras Financeiras de sua
emissdo em circulacdo; (iii) ao vencimento do Prazo para pagamento das Letras Financeiras de
sua emissdo em circulagdio; (iv) & anuéncia de todos os titulares das Letras Financeiras de sua
emissdo em relacdo ao cancelamento do registro; ou (v) a qualquer combinac&o das hipSteses
anteriores, desde que alcancada a totalidade das referidas Letras Financeiras. :

No recurso, os Recorrentes alegarsm, em suma, que a observancia a0s arts. 47 e 48 da
Instrucéc 480 seria dispensada no casa concreto, pois: (i) o registro de emissor de valores
mobiliarios nas Categorias A ou B para a distribuicdo publica de Letras Financeiras & objeto de
dispensa automdtica, nos termos do inciso VI do art. 7° da Instrucdo 480; (ii) o regime
informacional instituido pela CVM, nos termos do disposto no Anexo 7 ~ VI da Instrugdo 480, é
suficiente e adequado para tuteiar os interesses dos titulares desses valores mobiliarios; e (iii
0 cancelamento do registro de emissor da Companhia, se concretizado, ndo acarretara
qualquer prejuizo para a adequada protecdo aos titulares das Letras Financeiras em circulacio,
na medida em que ndo afetard a capacidade da Companhia de continuar a ofertar os mesmos
titulos, nas mesmas condigBes, a esses mesmos investidores.

- Apés andlise do referido recurso, a SRE ratificou, por meio dos Memorandos n®
79/2015-CVM/SRE/GER-1 e 7/2016-CVM/SRE/GER-1 (*"Memorandos”), o entendimento de que
0 art. 47 da Instrugdo 480 deve ser aplicado as Letras Financeiras de emiss&o do Daycoval em
circulagdo, ressaltando que: (i) "o cancelamento de registro de emissor de valores mobilidrios
Junto & CVM é um ato que, espera-se, trara grandes efeitos aos grupos de interesse de uma
companhia aberta, entre os quais se incluem os titulares de titulos de divida de sua emissdo
admitides & negociacdo em mercados regulamentados”; (ii) “os requisitos previstos pelo art.
47 da Instrucdo CVM 480 tém por objetivo tutelar os potenciais efeitos adversos a que
tulos em circulacdo de emissdo de companhia aberta estariam expostos, ao
exigir que seja dada uma solugdo adeguada & tais titulos, para que possa haver o
cancelamento de registro da referida companhia”; e (ili) “especialmente no que tange aos
titulos de crédito, como as Letras Financeiras, admitidos & negociacde em mercados
regulamentados, é visivel o potencial prejuizo aos seus titulares, uma vez tendo sido emitidos
por companhia aberta que decida, sem resgatar tais titulos, se tornar fechada, passando a ter

O Diretor Pablo Renteria acompanhou, em parte, as conclusSes da SRE. Para o Diretor,
a finalidade do disposto no art. 47 da Instruc8o 480 consiste em tutelar os investidores que
aplicaram seus recursos em produtos financeiros admitidos 2 negociagdo em mercados
regulamentados de valores mobilidrios ou que foram distribuidos publicamente sob o regime
regbulatério da CVM. Desta feita, o referido dispositivo alcanca as letras financeiras distribuidas
pu

licamente por instituico financeira,

No entanto, em relagdio as Letras Financeiras distribuidas no &mbito dos Programas de
Distribuicdo Continua, o Diretor entendeu que deveria ser abservado o regramento que a CVM
optou por estabelecer por meio da edicéio da Instrugio CVM 488/2010. De acordo com esse
regime juridico, o art. 47 é aplicavel por acasifo do cancelamento do Programa, e nio do
cancelamento do registro do emissor junto 3 CVM, como previsto no art, 13-E da Instrucdo

AN a-u)"
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400, Essa solugdo justifica~se na epede

Frotegendo quem investe ne furufa da Brasif

regulatéria de dispensar automaticamente do aludido

registro os emissores de Letras Financeiras distribuidas no ambito de Programa de Distribuicéo
Continua (InstrugBo 480, art, 79, inciso VI), '

o disposto no art. 13-E da Instrucdo 400 derroga o art. 48, inciso I, da Instrucdo 480, no que
concerne especificamente as Letras Financeiras distribuidas no ambito dos Programas de

Distribuicdo Continua.

Pelas razbes expostas, o Diretor votou pela reforma parcial da decisdo da SRE,

consubstanciada na exigéncia 2.1.5 do

Oficio no 158/2015-CVM/SRE/GER-1, de modo que a

comprovac8o do cumprimento do art. 48, Inciso 1, da Instrucdo 480 deveria ser exigida em

relago as (I) 500 Letras Financeiras d

a 10 série da 43 emissdo, distribuidas com esforgos

restritos, com valor naminal unitédrio de R$ 200 mil e com vencimento em 18.09.2016; e as (ii)

1.250 Letras Financeiras da 22 série da

43 emissdo, distribuidas com esforgos restritos, com

valor nominal unitario de R$ 200 mil e com vencimento em 17.09.2017. N&o deveria ser

exigida a comprovacdoe do cumprimento
400 lLetras Financeiras da 32 emissSo
Continua, com valor nominal unitdrio de

O restante do Colegiado da CVM

do art. 48, inciso I, da Instrucdo 480 em relagdo as
distribuidas ao amparo do Programa de Distribuicdo
R$ 300 mil, com vencimento em 29.05.2016. ,‘

acompanhou o entendimento manifestado pela area

técnica por meio dos Memorandos, ressalvando apenas o conteddo do paragrafo 19 do

Memo;apdo ne 7/2016-CVM/SRE/GER-1, onde fol menc

lonado que “a melhor interpretacdo

ser aplicada a todos os casos em que tftulos, sem entrar no mérito sobre sua caracterizacdo
como valor mobilidrio ou n8o, foram distribuidos publicamente, apelando 3 poupanca popular,

-;est‘ajh,do, portanto, sujeitos ao arcabouco

regulatorio da CvM”,

~ Sobre esse-ponto, o Presidente da CVM, Leonardo Pereira, ressaltou que a interpretacdo
- acima seria demasiadamente extensiva, devendo a questéo ser analisada caso a caso, guando
houver divida sobre a aplicabilidade do dispositivo normativo em questdo.

Ademais, o Presidente destacou

que o procedimente do art. 47 da Instruciio 480

estabelece uma regra geral para cancelamento de registro de companhias abertas e que,

portanto, deve ser aplicdvel ao caso e
Programas de. Distrib

Y

tal regime é inferior aquele estabelecido

m questdo. Ressaltou, ainda, que, ndo obstante os

uicdo Continua estejam sujeitos 2 um determinado regime informacional,

para as companhias abertas.

 Dessa forma, o Colegiado deliberou, por maioria de votos, vencido o Diretor Pablo
Renteria, que o cancelamento de registro da Companhia, sem prejuizo da necessidade de
observacdo dos procedimentos de OPA previstos na Instrugio CVM 361/2002, fica
condicionado (i) a inexisténcia de Letras Financeiras de sua emissdo em circulagéo; (ii) ao
resgate das lLetras Financeiras de sua emissdo em circulagdo; (iii) ao vencimento do prazo
para pagamento -das Letras Financeiras de sua emiss3o em circulagdo; (iv) & anuéncia: de’

todos os titulares das Letras Financei

ras de sua emissdo em circulacdo em relacdo ao

cancelamento do registro; ou (v) & qualquer combinagio das hipéteses anteriores, desde que
alcancada a totalidade das referidas Letras Financeiras, nos termos do disposto no art. 47 da

Instrugdo 480.

QOriginal assinado por Leonardo Porciuncula Gomes Pereira (Presidente), Eduardo Manhies Ribeire Goraes (Diretor

Substituto) e Pablo Waldemar Renteria (Diretor),

Confere comg; original,
Em ’%:1'20 6,
Bliane %éfa&ﬁ%ﬂarques

Coordenadora da Secretaria Executiva
Matrieula CVM r® 7.000.664
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