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Resumo

e 0O Banco Daycoval manteve rentabilidade acima da média da indUstria, sustentada pelo baixo
custo de crédito, boa eficiéncia operacional e diversificagdo gradual de receitas, com niveis
sélidos e estaveis de capital, qualidade de ativos e liquidez.

e Poroutro lado, apesar de a melhora no mix de carteira, com a menor exposigao a pequenas e
médias empresas (PMEs) sustentando os baixos niveis de inadimpléncia, o ambiente
macroecondmico ainda permanece desafiador. A combinagao de juros elevados, riscos
setoriais e maior competicdo por captagéo de recursos (funding) pode pressionar as
margens, limitar o crescimento e exigir maior cautela da gestéo, dada a continua
sensibilidade ao ciclo econdmico.

e Como resultado, alteramos a perspectiva do rating do Banco Daycoval de estavel para
positiva e reafirmamos os ratings ‘brAA+/brA-1+ na Escala Nacional Brasil. A perspectiva
indica que poderemos elevar os ratings caso o banco mantenha o sélido desempenho
financeiro diante dos desafios previstos, sem deterioragédo relevante de suas principais
métricas nos proximos 12 meses.

Acao de Rating

Sao Paulo (S&P National Ratings), 11 de junho de 2026 - A S&P National Ratings alterou a
perspectiva do rating de longo prazo do Banco Daycoval S.A. de estavel para positiva. Ao mesmo
tempo, reafirmamos os ratings de longo e curto prazo ‘brAA+/brA-1+" na Escala Nacional Brasil.

Fundamentos

Disciplina e diversificagéo sustentam os resultados resilientes do banco. Acreditamos que o
Banco Daycoval manteve bons niveis de rentabilidade, margens de intermediagao financeira
liquidas (NIMs — net interest margins) e qualidade de crédito nos Gltimos trimestres. Esse
desempenho resulta de sua disciplina na originagéo, da gestao ativa do mix e diversificagdo
gradual de receitas, em meio a uma postura de risco conservadora.

Apesar do NIM pressionado, o banco conseguiu manter seu retorno sobre patriménio liquido
(ROE - return on equity) proximo a 24% em margo de 2026. A manutengéo do ROE foi sustentada
pela ligeira mudanga de carteira de PMEs para o segmento de middle e corporate — que embora
apresentem menores spreads, s&o mais estaveis. Acreditamos que a escala, menor volatilidade e
avango em receitas de servigos (derivativos, cambio, garantias, area de debt capital markets
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(DCM) e servigos fiduciarios, além do crescimento de produtos como avais e fiangas
compensaram a reducgao dos spreads.

Ao mesmo tempo, consideramos que a entidade mantém outras exposigdes menores, mas ainda
rentaveis, como consignados e veiculos — este Gltimo beneficiado pela eficiéncia operacional e
demanda resiliente. Ademais, o banco possui um bom controle de funding e disciplina de
precificagdo, e foca em clientes com relacionamentos bem estabelecidos. O desempenho da
qualidade de crédito reflete a originagdo seletiva, o baixo apetite por segmentos mais arriscados,
0 monitoramento ativo e a gestéo conservadora (com redugao de ativos em estagio 3 e provisdes
prudentes). Sendo assim, acreditamos que o banco sustenta ROE alto, NIM resiliente e
empréstimos problematicos (NPLs — nonperforming loans) baixos, bem como diversificag&o entre
linhas de negécio e leitura cautelosa do cenario macro, o que evidencia um modelo de negbcio
consistente ao longo do ciclo.

O cendrio macroeconémico atual deve testar a capacidade do banco de manter sua
rentabilidade e resiliéncia nos préximos trimestres. O cenario macroeconémico atual apresenta
fatores que pressionam a rentabilidade e podem elevar o perfil de risco do banco. Embora a
exposigao ao segmento de PMEs tenha diminuido nos Gltimos trimestres, a combinagao da atual
carteira da entidade e da sua exposigéo corporativa total, pode tornar o balango estruturalmente
mais sensivel ao ciclo econdmico e a deterioragdo da qualidade dos ativos. Acreditamos que essa
vulnerabilidade é evidenciada pelo significativo aumento nas provisdes da entidade — de

R$ 135 milhdes em margo de 2025 para R$ 428 milhdes no mesmo periodo de 2026 — e pelo
crescimento dos NPLs, de 1,7% em 2025 para 2,0% no primeiro trimestre de 2026. Ademais,
também observamos um NIM pressionado, decorrente de uma estratégia mais defensiva e
seletiva, além de uma desaceleragdo no crescimento da carteira e a maior sensibilidade da
estrutura de funding as condigdes de mercado.

Por fim, a pressdo competitiva sobre os spreads e o possivel impacto de curto prazo nos lucros e
no ROE do Banco Daycoval, resultantes de investimentos necessarios em diversificagéo de
receitas, criam um cenério de maior cautela, que pode limitar a potencial elevagao dos ratings no
curto prazo.

Qualidade dos ativos deve permanecer estdvel, sustentada por politicas de crédito sélidas e
maior exposigdo a clientes corporativos. Os principais indicadores histéricos e projetados
permanecem alinhados a nossa avaliagao do perfil de risco do Banco Daycoval. Em margo de
2026, a inadimpléncia da entidade era de 2,0% e os ativos em estagio 3 permaneciam estaveis
em 3,5% do portfélio, sem expectativa de deterioragdo relevante no curto prazo. A manutencgao
dessa métrica € amparada pela consisténcia do modelo de negécios, governanga robusta e
participagdo de mercado estavel, de cerca de 0,5% dos ativos. Esperamos que o banco
mantenha o seu crescimento moderado e 0 mix da carteira gradualmente menos exposto a
PMEs.

Capital sélido, com colchées confortdveis acima dos minimos regulatérios. Acreditamos que as
métricas de capital regulatério do Banco Daycoval permanecem robustas e alinhadas as nossas
projecdes, com indices de Basileia e de Nivel 1 entre 13% e 14%, patamar consistente com o
histérico da instituigdo e superior aos requisitos regulatérios. Esses niveis refletem uma geragéo
interna de capital resiliente, amparada pela rentabilidade recorrente, e fornecem flexibilidade
suficiente para sustentar o crescimento das operagdes sem comprometer a solidez do balango.

Perspectiva

A perspectiva positiva indica que poderemos elevar os ratings do Banco Daycoval nos préoximos
12-18 meses, refletindo nossa expectativa de manutengao de rentabilidade superior aos pares e
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boa comparabilidade em inadimpléncia, mesmo em um cenério desafiador para crédito a PMEs
devido aos juros ainda elevados. Embora o desempenho do banco deva ser testado por desafios
estratégicos, de mercado e macroecondmicos, esperamos que ele mantenha resultados acima
da média e uma sélida qualidade de ativos sélida. Essa resiliéncia € sustentada por sua
experiéncia, disciplina de crédito e adaptagdo ao ambiente. Sendo assim, caso a entidade
consiga manter suas principais métricas de crédito estaveis, poderiamos elevar os ratings.

Cenario de elevagao

Poderiamos elevar os ratings do Banco Daycoval se observassemos um desempenho
consistentemente superior & média da indUstria, em meio a um contexto macroeconémico
desafiador. Nesse cenario, esperarfamos que a entidade mantivesse seus esforgos de
diversificagdo em relagéo aos seus pares, enquanto suas principais métricas financeiras
permanecessem estaveis.

Além disso, poderiamos elevar os rating se a geragao interna de capital permanecesse forte,
levando o indice regulatério Nivel 1 para consistentemente acima de 15%, enquanto a qualidade
de crédito permanecesse positiva, com NPLs caindo ou mantendo-se em patamares
controlaveis.

Cenario de rebaixamento

Poderiamos alterar a perspectiva do rating do Banco Daycoval para estavel se observassemos
um pior desempenho financeiro nos proximos 12 meses, com indice de capital Nivel 1 abaixo de
12% em fungdo de um crescimento acelerado da carteira de crédito. Além disso, também
poderiamos alterar a perspectiva para estavel se observassemos uma deterioragdo da qualidade
dos ativos, com NPLs consistentemente acima de 4%. No entanto, em nosso cenéario-base,
projetamos que os indicadores de qualidade de ativos do Banco Daycoval permanecerdo
ligeiramente superiores @ média do sistema, com rentabilidade acima da reportada por seus
pares.

Tabela de Classificagao de Ratings

De Para
Rating de crédito de emissor na Escala Nacional Brasil brAA+/Estavel/brA-1+ brAA+/Positiva/brA-1+
SACP* braa+ braa+
Ancora braa braa
Posigao de negbcios 3(0) 3(0)
Capital e rentabilidade 3(0) 3(0)
Posic&o de risco 2 (+7) 2(+1)
Funding e liquidez Na médiae 2 (0) Na média e 2 (0)
Ajuste holistico 0 0
Suporte 0 0
Suporte GRE** 0 0
Suporte do grupo 0 0

*Perfil de crédito individual (SACP - stand-alone credit profile). **Sigla em inglés para entidades vinculadas ao governo.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa viséo
sobre os fatores que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em

nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating no
novo site da Escala Nacional Brasil para mais informagées. As descri¢gbes de cada categoria de rating da S&P

|

National Ratings estdo disponiveis nas “Definicoes de ratings na Escala Nacional Brasil”. Todos os ratings

mencionados neste relatério sGo disponibilizados no site publico da S&P National Ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
e Metodologia: Consideracdes suplementares de ratings na Escala Nacional Brasil, 18 de
agosto de 2025

e Metodologia para atribuicédo de ratings a instituigdes financeiras na Escala Nacional Brasil, 18
de agosto de 2025

Artigo

. Definicdes de ratings na Escala Nacional Brasil

Emissor Data de atribuigédo do rating inicial Data da agéo de rating anterior

Banco Daycoval S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 10 de maio de 2006 20 de dezembro de 2021

brazil.ratings.spglobal.com

1 de junho de 2026

4


https://brazil.ratings.spglobal.com/
https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101639884
https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101640951
https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101640955
https://brazil.ratings.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/article/-/view/sourceId/101639884

Perspectiva do rating do Banco Daycoval alterada para positiva por elevada rentabilidade; ratings ‘brAA+/ brA-1+’ reafirmados

Informacoes regulatorias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor

Nao héa outros servigos prestados a este emissor.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A S&P National Ratings utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P National Ratings n&o
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagéo independente da
informagao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P National Ratings ndo verifica a
completude e a precisdo das informag®es que recebe. A informagéo que nos é fornecida pode,
de fato, conter imprecisbes ou omissdes que possam ser relevantes para a anélise de crédito de
rating.

Em conexdo com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P National Ratings acredita que ha
informacgéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de
rating de crédito. A atribuigdo de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela S&P
National Ratings ndo deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou
tempestividade da (i) informag&o na qual a S&P National Ratings se baseou em conexdo com o
rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizagéo do rating
de crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagéo

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a S&P National Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emisséo, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras
trimestrais, informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunides com a administragéo dos emissores, bem
como os relatérios de anélises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico,
incluindo informagdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancéario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servigos de informagdes de mercado nacionais € internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

O aviso da S&P National Ratings para os emissores em relagao ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificagdes ao Emissor (incluindo Apelagbes)”.

Frequéncia de revisédo de atribuigao de ratings

O monitoramento da S&P National Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricéo Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secdo de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

e Politica de Monitoramento
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Conflitos de interesse potenciais da S&P National Ratings

A S&P National Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na segéo
“Potenciais Conflitos de Interesse”.

Faixa limite de 5%

A S&P National Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel na pagina de
“Informagdes Regulatérias”, o nome das entidades responsaveis por mais de 5% de suas
receitas anuais.

As informagoes regulatérias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
National Ratings sdo publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da
ultima Agao de Rating de Crédito publicada. A S&P National Ratings atualiza as informagdes
regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudangas em tais
informag8es somente quando uma Agao de Rating de Crédito subsequente é publicada.
Portanto, as informag&es regulatérias apresentadas neste relatério podem néo refletir as
mudangas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicagao de tais informagdes
regulatérias, mas que nédo estejam de outra forma associadas a uma Agdo de Rating de Crédito.
Observe que pode haver casos em que o PCR reflete uma versao atualizada do Modelo de
Ratings em uso na data da ultima Agao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings
atualizado tenha sido considerado desnecessario para determinar esta Agao de Rating de
Crédito. Por exemplo, isso pode ocorrer no caso de revisdes baseadas em eventos (event-driven)
em que o evento que estéa sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a verséo
atualizada do Modelo de Ratings. Observe também que, de acordo com as exigéncias
regulatérias aplicaveis, a S&P National Ratings avalia o impacto de mudangas materiais nos
Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite Ratings de Crédito revisados se assim
requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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Parte do Conteldo pode ter sido criado com o auxilio de uma ferramenta de inteligéncia artificial (IA). O Contelddo Publicado criado ou processado
usando IA é composto, revisado, editado e aprovado pela equipe da S&P.

Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Conteldo séo declaragdes de opinides na data em que foram
expressas e ndo declaragdes de fatos. As opinides da S&P, anélises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo) ndo séo
recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer decisédo de investimento e ndo abordam a adequagéo de
quaisquer titulos. Apds sua publicagédo, em qualquer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma obrigagdo de atualizar o Conteldo. Nao se
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decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem limitagao, a publicagdo de uma atualizagéo periédica de um rating de crédito e anélises
correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating atribuido em outra
jurisdigdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento
e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagéo decorrente da atribuigdo, retirada ou suspensdo de um reconhecimento,
bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negbcios da S&P podem dispor de informagdes que néo estéo
disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informagdes que n&o sdo de
conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragao por seus ratings e certas anéalises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A
S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus websites
www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias
publlcagoes ou por intermédio de tercewos red\str\bwdores Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis em
www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT s&o marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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