BANCO DAYCOVAL S.A.

CNPJ n° 62.232.889/0001-90
NIRE 35300524110

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 29 DE MARCO DE 2016

Data, Hora e Local: Realizada em 29 de margo de 2016, as 11:00 horas, na sede social do Banco
Daycoval S.A. (“Companhia”), localizada na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Paulista, n® 1.793, CEP 01311-200.

Convocagao: Edital de convocagéao publicado, em primeira convocagado, nos jornais “Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo”, nas edigdes do dia 12, 15 e 16 de margo de 2016 e “O Estado de S&o Paulo”,
nas edi¢cdes do dia 12, 14 e 15 de margo de 2016.

Presencga: Presentes & Assembleia Geral Extraordinaria acionistas representando 100% (cem por
cento) do capital social votante da Companhia, correspondente as acdes ordinarias de emissao da
Companhia, conforme assinaturas constantes do Livro de Presenca de Acionistas, verificado, portanto,
o quorum legal para instalagéo da assembleia. Presente também o Sr. Sasson Dayan, na condicéo de
usufrutuario do direito de voto sobre parte das agdes da Companhia (“Usufrutuario”).

Mesa: Presidente: Sr. Sasson Dayan. Secretario: Sr. Morris Dayan.

Leitura de documentos, recebimento de votos e lavratura da ata: (1) foi dispensada a leitura dos
documentos relacionados as matérias a serem deliberadas nesta Assembleia Geral Extraordinaria, uma
vez que sao do inteiro conhecimento dos acionistas e ainda (i) foram postos a disposi¢éo dos senhores
acionistas na sede da Companhia; (ii) foram colocados & disposi¢céo dos senhores acionistas tambem
por meio do Departamento de Relagdes com Investidores da Companhia; e (iii) foram colocados a
disposicdo dos senhores acionistas no website da CVM; (2) as declaracSes de votos, protestos e
dissidéncias apresentadas foram numeradas, recebidas e autenticadas pela Mesa e ficardo arquivadas
na sede da Companhia, nos termos do artigo 130, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes; e
(3) foi autorizada a lavratura da presente ata na forma de sumario e a sua publicagéo com omissdo das
assinaturas da totalidade dos acionistas, nos termos do artigo 130, paragrafos 1° e 2° da Lei das
Sociedades por Agdes.

Ordem do dia: Discutir sobre as seguintes matérias: (i) deliberar, nos termos da Instrugéo da Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM
480") e da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Agdes”), sobre o cancelamento de registro da Companhia como emissora de valores mobiliarios
categoria “A” e conversao para categoria “B” (“Conversao de Registro”), condicionada a realizagao da
oferta publica unificada para a aquisi¢ao de até a totalidade das agdes preferenciais de emisséao da




Companhia e de titularidade de seus acionistas ndo controladores e de membros da administracao da
Companhia, a ser realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 361, de 5 de margo de 2002, conforme
alterada (“Instrugao CVM 361") para fins (a) da Conversao de Registro (“OPA para Conversao de
Registro”); e cumulada com (b) a saida da Companhia do segmento especial de listagem da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros denominado Nivel 2 de Governanga
Corporativa (respectivamente, “"BM&FBOVESPA”, “Saida do Nivel 2" e “OPA para Saida do Nivel 2"
e, em conjunto com a OPA para Conversédo de Registro, “Oferta”); e (ii) deliberar, nos termos da
Instrugdo CVM n° 567, de 17 de setembro de 2015 (“Instrugao CVM 567"), da Instrugdo CVM 361 e
demais normas aplicaveis, sobre a participagdo da Companhia, em conjunto com os acionistas
controladores, como ofertantes no ambito da Oferta, exclusivamente caso seja verificada a Condi¢éo
para Conversao de Registro, conforme instrumento da Oferta a ser oportunamente publicado (“Edital”).

Deliberagoes: Apos a andlise e discussdo das matérias da ordem do dia, observadas as manifestagbes
apresentadas a mesa, os acionistas presentes detentores de ag¢des ordinarias de emisséo da
Companhia deliberaram, juntamente com o Usufrutuario:

(i) aprovar, por unanimidade dos votos dos acionistas detentores de agdes ordinarias de emisséo
da Companhia juntamente com o Usufrutuario e sem ressalvas de quaisquer acionistas, a
Conversao de Registro, condicionada a realizagdo da Oferta, nos termos da Lei das Sociedades
por Agdes, da Instrugdo CVM 480, da Instrugdo CVM 361, do Regulamento do Nivel 2 e demais
normas aplicaveis.

Os acionistas juntamente com o Usufrutuario confirmam que os demais termos e condigdes da
Oferta, incluindo, mas nado se limitando, ao prego a ser ofertado no ambito da Oferta,
permanecerdo inalterados.

Consigna-se, ainda, que, quanto a Saida do Nivel 2, sua aprovagdo pelos acionistas da
Companhia se deu no ambito da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia
realizada em de 24 de julho de 2015, ndo sendo necessaria qualquer aprovagéo adicional em
raz&o da modificacéo da estrutura da Oferta.

(i) aprovar, por unanimidade dos votos dos acionistas detentores de agdes ordinarias de emisséo
da Companhia juntamente com o Usufrutuario e sem ressalvas de quaisquer acionistas, a
participagdo da Companhia como ofertante no &mbito da Oferta, em conjunto com seus
acionistas controladores.

No contexto da Oferta, a OPA para Conversdo de Registro sera realizada por ordem e conta
dos acionistas controladores da Companhia em conjunto com a Companhia (“Ofertantes”),
caso a Condic&o para Conversdo de Registro (conforme abaixo definido) seja verificada.

Caso a Condicdo para Conversao de Registro ndo seja verificada, os Ofertantes desistiréo da
OPA para Conversdo de Registro, mas os acionistas controladores prosseguirdo com a OPA
para Saida do Nivel 2, sendo que, neste caso, os acionistas controladores figuraréo
exclusivamente como ofertantes, sem a participagdo da Companhia como ofertante, nos termos
do Edital e conforme entendimentos manifestados pela CVM, por meio do Oficio n°



206/2015/CVM/SRE/GER-1, datado de 13 de novembro de 2015 e pela BM&FBOVESPA, por
meio do Oficio 251/15-DRE, datado de 30 de novembro de 2015.

Caso a Condicao para Conversao de Registro seja verificada, nos termos a serem descritos no
Edital, a participagdo da Companhia como ofertante estara limitada: (a) ao seu saldo de lucros
ou reservas, nos termos do disposto no artigo 30, § 1°, alinea “b", da Lei das Sociedades por
Acdes e o artigo 16, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 361 e no artigo 8° §4°, inciso Il da
Instrugado CVM 567; e (b) a 50% (cinquenta por cento) do valor da Oferta, aplicando-se o menor
limite, dentre os acima referidos, para se determinar a quantidade de Ag¢des Objeto da Oferta
gue serao adquiridas pela Companhia (“Limite de Aquisigao da Companhia).

Uma vez atingido o Limite de Aquisicdo da Companhia, os acionistas controladores da
Companhia realizardo a aquisicdo das agdes remanescentes objeto da Oferta,
proporcionalmente ao percentual detido por cada um dos acionistas controladores e conforme
indicado no Edital.

Observa-se que cabera aos acionistas nao controladores da Companhia decidir, livremente
sobre a conveniéncia ou nado de venderem ou expressamente concordarem com a OPA
Conversao de Registro, sem a alienagao de suas agdes, sendo certo que, caso néo se verifique
a adesao/concordancia pelo menos 2/3 (dois tergos) dos titulares de agdes em circulag&o, nos
termos da legislagao aplicavel, a OPA de Conversao de Registro ndo sera realizada (“Condigao
para Conversao de Registro”’), e a Companhia permanecera com seu registro junto a8 CVM
como emissora de valores mobiliarios categoria “A”.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, a palavra foi oferecida a todos que dela quisessem fazer
uso e, ninguém se manifestando, a reuniao foi suspensa pelo tempo necessario a lavratura da presente
ata. Reaberta a sessao, a ata foi lida e, estando em conformidade, foi assinada por todos os presentes.

Séo Paulo, 29 de margo de 2016.

Assinaturas:

Presidente: Sasson Dayan.

Secretario: Morris Dayan.

Acionistas Presentes: Sasson Dayan (Usufrutuario);
Salim Dayan;

Carlos Moche Dayan;
Morris Dayan; e
Rony Dayan.



MANIFESTAGAO DE VOTO

No ambito da assembleia geral extraordinaria (“AGE”), realizada no dia 29 de margo de
2016, as 11:00 horas, na sede social do Banco Daycoval S.A. (“Companhia”), situada na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP
01311-200, convocada por meio do edital de convocagéo de AGE disponibilizado pela
Companhia em 12 de margo de 2016 (“Edital”), os acionistas detentores da totalidade das
agdes ordinarias de emissdo da Companhia que subscrevem a presente (“Acionistas
Controladores”) vém, por meio desta, se manifestar em relagdo as matérias objeto dos
itens (i) e (ii) da ordem do dia da AGE, quais sejam:

(i) deliberar, nos termos da Instrugao da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°
480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugao CVM 480") e da Lei
n°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Agdes”), o cancelamento de registro da Companhia como emissora de valores
mobiliarios categoria “A" e conversdo para categoria “B” (“Conversdao de
Registro”), condicionada a realizagédo da oferta publica unificada para a aquisigdo
de ate a totalidade das agbes preferenciais de emissdo da Companhia e de
titularidade de seus acionistas néo controladores e de membros da administragao
da Companhia, a ser realizada nos termos da Instru¢do CVM n° 361, de 5 de margo
de 2002, conforme alterada (“Instrugcao CVM 361") para fins (a) da Conversao de
Registro (‘OPA para Conversao de Registro”); e cumulada com (b) a saida da
Companhia do segmento especial de listagem da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros denominado Nivel 2 de Governanga Corporativa
(respectivamente, “BM&FBOVESPA", “Saida do Nivel 2" e "OPA para Saida do
Nivel 2” e, em conjunto com a OPA para Converséo de Registro, “Oferta”); e

(ii) deliberar, nos termos da Instrugdo CVM n° 567, de 17 de setembro de 2015
(“Instrugao CVM 567"), da Instrugédo CVM 361 e demais normas aplicaveis, sobre
a participagao da Companhia, em conjunto com os acionistas controladores, como
ofertantes no ambito da Oferta, exclusivamente caso seja verificada a Condigéo
para Conversdo de Registro, nos conforme instrumento da Oferta a ser
oportunamente publicado (“Edital”).

Manifestacao de Voto

Os Acionistas Controladores confirmam sua manifestagéo de voto favoravel em relagéo as
matérias objeto dos itens (i) e (ii) da ordem do dia da AGE e mais uma vez reafirmam seu
entendimento previamente manifestado por meio de correspondéncia enviada a Companhia
e divulgada por meio de fato relevante em 24 de junho de 2015 (“Fato Relevante”) e por
meio das manifestacdes de voto dos Acionistas Controladores proferidas na assembleia
geral extraordinaria da Companhia realizada em 24 de julho de 2015 ("AGE de 24 de julho
de 2015").
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Preliminarmente, cumpre esclarecer que nos termos dos documentos acima mencionados,
bem como da Proposta da Administragdo submetida aos acionistas para a convocacéo da
AGE e demais documentos relacionados a Oferta, a intencéo inicial da Companhia e dos
Acionistas Controladores seria a de realizar o cancelamento do registro da Companhia para
negociagao de agdes no mercado como emissora de valores mobiliarios categoria “A”, nos
termos da Instrugédo CVM 480 (respectivamente, “Cancelamento de Registro”’ e “OPA
para Cancelamento de Registro”), cumulado com a Saida do Nivel 2.

Nao obstante, conforme fato relevante divulgado pela Companhia em 29 de janeiro de 2016
(‘Fato Relevante de 29 de janeiro de 2016"), a Companhia e seus Acionistas
Controladores tomaram conhecimento, por meio do Oficio n° 24/2016/CVM/SRE/GER-1
(“Oficio”), da decisdo do Colegiado da CVM que, em reunido realizada em 12 de janeiro de
2016, proferiu decisao no sentido de que o Cancelamento de Registro no ambito da Oferta
estaria condicionado & comprovagao do atendimento do disposto no artigo 47 da Instrucéo
CVM 480 quanto as letras financeiras referentes a 3° emissdo e as 1° e 2° Séries da 4°
emissao da Companhia.

Neste sentido e de forma a acatar a decisdo da CVM, a Companhia e seus acionistas
controladores comunicaram seus acionistas e ao mercado em geral, ainda por meio do Fato
Relevante de 29 de janeiro de 2016, sua inten¢do de acessar todos os titulares das letras
financeiras de emissdo da Companhia em circulagédo de forma a obter sua anuéncia com
relagdo ao Cancelamento de Registro, nos termos do artigo 47 da Instrugdo CVM 480.

Ocorre que, em assembleias gerais dos titulares das letras financeiras de emissdo da
Companhia em circulagao, realizadas em 9 de marco de 2016, referentes a 3° emissédo e
as 1° e 2° Séries da 4° emisséo, ndo foi obtida a anuéncia unanime dos titulares das letras
financeiras de emissdo da Companhia em circulagédo com relagdo ao Cancelamento de
Registro, nos termos do artigo 47 da Instrugdo CVM 480.

Desta forma, a Companhia e os Acionistas Controladores informaram, por meio de fato
relevante divulgado pela Companhia em 9 de margo de 2016, que a estrutura da Oferta
seria modificada, de forma a contemplar uma oferta publica unificada para a aquisi¢éo de
acdes preferenciais de emissdo da Companhia para fins (a) da Conversao de Registro; e
cumulada com (b) a Saida do Nivel 2, sendo que a OPA para Conversao de Registro sera
realizada somente caso a Condigao para Conversao de Registro seja verificada, por ordem
e conta dos Acionistas Controladores em conjunto com a Companhia ("Ofertantes”) e, caso
a Condigdo para Conversdo de Registro ndo seja verificada, os Ofertantes desistirao da
OPA para Conversdo de Registro, mas os Acionistas Controladores prosseguirdo com a
OPA para Saida do Nivel 2, sendo que, neste caso, os Acionistas Controladores figurar&o
exclusivamente como ofertantes, sem a participagdo da Companhia como ofertante, nos
termos do Edital.

Quanto a Saida do Nivel 2, cumpre-se notar que sua aprovagao pelos acionistas da
Companhia se deu na AGE de 24 de julho de 2015, nao sendo necessaria qualquer
aprovagao adicional em razédo da presente modificacao da estrutura da Oferta.

Por fim, e n&o obstante a ampla explanagdo dos motivos para a conveniéncia da Converséo
de Registro anteriormente divulgada nos documentos relacionados a Oferta, os Acionistas




Controladores reforgcam o entendimento de que n&o ha motivos para se manter o registro
de emissor de valores mobiliarios da Companhia na categoria “A” ou tampouco permanecer
listada no Nivel 2, especialmente ao se considerar os fatos a seguir.

Os Acionistas Controladores entendem que a Convers&o de Registro possui previs&o legal
expressa na Instrugdo CVM 361 e equipara-se, para todos os fins, ao Cancelamento de
Registro, em conformidade com precedentes e jurisprudéncia da CVM, inclusive no que se
refere as justificativas ora apresentadas pelos Acionistas Controladores para a realizagdo
da presente Oferta. Neste sentido, a Conversdo de Registro, seguird o mesmo rito do
Cancelamento de Registro, com base na Instrugdo CVM 480, na Instrugdo CVM 361, na Lei
das Sociedades por Agdes, no Regulamento do Nivel 2 e demais normas aplicaveis.

Ademais, o cancelamento de registro de companhia aberta para negociagéo de acées no
mercado € uma decisdo puramente empresarial, cabendo aos acionistas da companhia
decidir sobre a conveniéncia de tal medida, a luz do seu plano de negdcios, da necessidade
ou nao de acesso ao mercado de capitais para financiar suas atividades e dos custos
relacionados & permanéncia como companhia aberta e listada em segmento especial de
governanga corporativa, de acordo com a regulamentacao aplicavel.

Neste sentido, a Conversdo de Registro e a Saida do Nivel 2, representam medida que
atende aos interesses da Companhia, uma vez que, na visdo dos Acionistas Controladores,
a Companhia nao pretende, em um futuro préximo, acessar o mercado de bolsa de valores
para emissao de ag¢des para financiar suas atividades.

Importa observar que, em relacdo as atividades da Companhia e seu desempenho
econdmico-financeiro, ndo ha previsdo de mudanga substancial que possa ser causada
pela realizagdo da Oferta, em decorréncia da Conversdo de Registro e a Saida do Nivel 2.
Da mesma forma, n&o ha, no plano de negécios da Companhia, previsdes relativas a outros
eventos de liquidez que poderiam ser afetados pela realizagéo da Oferta.

Cumpre ressaltar que as agbes preferenciais de emissdo da Companhia (cédigo de
negociagao: DAYC4) tém, historicamente, liquidez reduzida no mercado acionario, nao
sendo considerados expressivos o volume de negoécios e o valor pelo qual as agbes sao
negociadas, sendo a Oferta em analise uma oportunidade Unica de liquidez a todos os
acionistas da Companhia.

Adicionalmente, observa-se que cabe aocs acionistas minoritarios decidir, livremente, sobre
a conveniéncia ou nao de aderir a Oferta, sendo certo que, caso nao se verifique a adesao
de 2/3 dos titulares de agdes em circulagéo, nos termos da legislagéo aplicavel, a OPA para
Conversado de Registro ndo sera realizada, e a Companhia permanecera com seu registro
junto a CVM, porém nao mais estara listada no Nivel 2.

Ainda, nos termos previstos na Lei das Sociedades por Agbes, na Instrugdo CVM 361 e no
Regulamento do Nivel 2, uma companhia aberta s6 pode ter seu registro para negociagéo
de agbes no mercado cancelado caso uma oferta publica de aquisigdo de agdes seja
efetivada a prego justo, conforme apurado em laudo de avaliagdo a ser elaborado por
empresa especializada escolhida pelos acionistas minoritarios.




Importante notar que os Acionistas Controladores atribuem para cada Ag¢éo, no contexto da
Oferta, o valor de R$9,51 (nove reais e cinquenta e um centavos) (‘Prego por Ac¢ao”),
considerando que o Preco por Agao de R$10,00 (dez reais) divulgado no Fato Relevante
foi ajustado em decorréncia do pagamento de juros sobre o capital proprio realizados pela
Companhia, desde a data de divulgacao do referido Fato Relevante. Neste sentido, o Prego
por Agéo atende ao disposto nos artigos 50 e 51 do estatuto social da Companhia e das
Segdes X e X| do Regulamento do Nivel 2, encontrando respaldo no Laudo de Avaliagao
datado de 14 de agosto de 2015, elaborado pelo Banco Santander (Brasil) S.A.
("Avaliador”), cujo valor atribuido as Ag¢des foi situado entre R$6,88 (seis reais e oitenta e
oito centavos) a R$7,56 (sete reais e cinguenta e seis centavos), sendo o ponto médio da
referida faixa no valor de R$7,22 (sete reais e vinte e dois centavos).

Nesse sentido, o Prego por Agao € aproximadamente 32% (trinta e dois por cento) superior
ao valor médio da faixa. Com base no disposto no presente item e nos termos do artigo 16,
I, da Instrugdo CVM 361, os Acionistas Controladores entendem que o Prego por Agéo é
considerado justo e atende aos requisitos dispostos na Lei das Sociedades por Agdes, no
Regulamento do Nivel 2 e na Instrugédo CVM 361.

Com relagéo ao item (ii) da ordem do dia da AGE, os Acionistas Controladores entendem
gue a participagdo da Companhia como ofertante configura-se como uma faculdade
outorgada pela propria Lei das Sociedades por Agdes em seu artigo 4°, §4°, pela Instrucéo
CVM 361, em seu artigo 16 e pelo item 10.2 do Regulamento do Nivel 2, que permitem que
a proépria companhia emissora de agdes formule oferta publica para adquirir a totalidade das
acdes em circulagdo no mercado, visando ao cancelamento do registro como emissora de
valores mobiliarios junto a CVM.

Ademais, a aquisicdo das proprias Agdes pela Companhia justifica-se plenamente, sendo
coincidente com os objetivos ja declarados quando da execugéo dos planos de recompra
de acdes criados pelo Conselho de Administracéo, cujo objetivo primordial era promover a
aplicagao eficiente dos recursos disponiveis a Companhia no melhor interesse de seus
acionistas, criando necessaria liquidez aos seus acionistas.

Tal entendimento pode ser observado de forma fundamentada a partir da disponibilizagéo
do Anexo 20-B da Instrugdo CVM 567, com relagéo as caracteristicas da negociagéo de
acbes de propria emissdo pela Companhia, constante da Proposta da Administragao
submetida & analise dos acionistas da Companhia no ambito da AGE.

Desta forma, caso a OPA para Conversao de Registro logre éxito, nos termos da legislagao
aplicavel, a participagdo da Companhia como ofertante estara limitada: (a) ao seu saldo de
lucros ou reservas, nos termos do disposto no artigo 30, § 1°, alinea “b", da Lei das
Sociedades por Agdes e o artigo 16, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 361 e no artigo 8°,
§4°, inciso Il da Instrugdo CVM 567; e (b) a 50% (cinquenta por cento) do valor da Oferta,
aplicando-se o menor limite, dentre os acima referidos (‘Limite de Aquisicdo da
Companbhia).

Por outro lado, caso a OPA para Converséo de Registro ndo logre éxito, mas a OPA para
Saida do Nivel 2 seja mantida, a Companhia n&o atuara como ofertante no ambito da OPA
para Saida do Nivel 2, conforme entendimentos manifestados pela CVM, por meio do Oficio
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n® 206/2015/CVM/SRE/GER-1, datado de 13 de novembro de 2015 e pela
BM&FBOVESPA, por meio do Oficio 251/15-DRE, datado de 30 de novembro de 2015.

Por ultimo, os Acionistas Controladores informam que, uma vez atingido o Limite de
Aquisigdo da Companhia, os Acionistas Controladores realizardo a aquisicdo das agées
remanescentes objeto da Oferta, proporcionalmente ao percentual detido por cada um dos
acionistas controladores.

Portanto, os Acionistas Controladores entendem que (i) a baixa liquidez das agdes de
emiss&o da Companbhia; (ii) a auséncia de necessidade de recorrer, no futuro proximo, ao
mercado de bolsa de valores para emissao de agdes para financiar suas atividades; (iii) a
auséncia de impactos em seu plano de negécios; e (iv) os acionistas minoritarios terdo o
direito, e ndo a obrigagéo, de aderir a Oferta, que |lhes possibilitara vender suas agées a
valor justo; justificam a Conversao de Registro e a Saida do Nivel 2, bem como justificam a
participagao da Companhia como ofertante exclusivamente caso a OPA para Conversao de
Registro seja bem sucedida e, portanto, na sua visdo, legitimam que utilize recursos
préprios para adquirir agdes de sua emissdo e de titularidade de seus acionistas
minoritarios, dentro do Limite de Aquisicdo da Companhia, pois o faz no melhor interesse
social e de sua base acionaria.

Sao Paulo, 29 de margo de 2016.
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