BANCO DAYCOVAL S/A

CNPJ n° 62.232.889/0001-90
NIRE 35300524110

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 5 DE JULHO DE 2016

DATA:
5 de julho de 2016, as 15:00 horas

LOCAL:
Sede social do Banco Daycoval S.A. (‘Companhia”), na Av. Paulista, n® 1793 -
Séo Paulo - SP.

PRESENCA:

Presente a totalidade dos membros do Conselho de Administragéo, a saber:
Srs. Sasson Dayan, Gustavo Henrique de Barroso Franco, Peter Michael Yu,
Rony Dayan, Salim Dayan e Morris Dayan.

CONVOCAGAO:

Convocacéo realizada, em 30 de junho de 2016, pelo Sr. Sasson Dayan, por
meio de correspondéncia eletronica e carta registrada enviada aos demais
membros do Conselho de Administragdo, nos termos do artigo 14 do estatuto
social da Companhia.

MESA:
Presidente: Sr. Sasson Dayan.
Secretario: Sr. Morris Dayan.

ORDEM DO DIA:

Discutir e deliberar, em atendimento ao item 5.8 do Regulamento de Listagem
do Nivel 2 da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(‘BM&FBOVESPA"), bem como da alinea “s”, do artigo 15 do estatuto social da
Companhia, acerca do parecer prévio do Conselho de Administragédo da
Companhia, sobre a oferta publica unificada para a aquisicdo de agbes
preferenciais de emissdo da Companhia para fins (i) do cancelamento do
registro da Companhia para negociagdo de agdes no mercado como emissora
de valores mobilidrios categoria "A" e conversdo para a categoria “B”, nos
termos da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios n°® 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada; e (i) da saida da Companhia do
segmento especial de listagem da denominado Nivel 2 de Governanga
Corporativa (“Oferta”), conforme detalhado no Edital de Oferta Publica




Unificada para Aquisicdo de A¢des Preferenciais de Emissdo da Companhia
(“Edital”).

DELIBERAGOES:

Apos a andlise e discussdo da matéria constante da ordem do dia, o Conselho
de Administracdo, mediante voto favoravel dos conselheiros independentes
Gustavo Henrique de Barroso Franco e Peter Michael Yu, deliberou
manifestar-se acerca da Oferta, nos termos do parecer anexo a presente ata.
Abstiveram-se de participar da deliberacdo sobre a matéria os membros do
Conselho de Administracdo indicados pelos acionistas controladores da
Companhia, a saber: Srs. Sasson Dayan, Rony Dayan, Salim Dayan e Morris
Dayan.

ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente declarou suspensos os trabalhos
pelo tempo necessario a lavratura desta ata em livro préprio, a qual logo apés
foi lida, aprovada e por todos assinada.

Sao Paulo, 5 de julho de 2016.

ASSINATURAS:
Presidente: Sasson Dayan.
Secretario: Morris Dayan.
Membros: Sasson Dayan
Morris Dayan
Salim Dayan
Rony Dayan
Gustavo Henrique de Barroso Franco
Peter Michael Yu
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ANEXO

PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DO BANCO DAYCOVAL S.A.
SOBRE A OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO DE ACOES PARA CANCELAMENTO
DE REGISTRO PARA NEGOCIACAO DE ACOES NA CATEGORIA “A” E
CONVERSAO PARA A CATEGORIA “B”, E SAIDA NO NiVEL 2 DA BM&FBOVESPA

Em cumprimento ao disposto no item 5.8 do Regulamento de Listagem do Nivel 2 da
BM&FBOVESPA — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros S.A. (“Regulamento do Nivel 2” e
BM&FBOVESPA™, respectivamente) e do artigo 15, item “s”, do Estatuto Social do Banco

Daycoval S.A. (*Companhia™), o Conselho de Administragdo apresenta seu parecer a respeito da
proposta de oferta ptiblica unificada, visando 4 aquisi¢do da totalidade das agdes preferenciais em
circulagdo da Companbhia, para fins de (i) cancelamento de seu registro para negociagio de agdes
no mercado como emissora de valores mobilidrios categoria “A” e conversdo para a categoria
“B”, nos termos da Instrugdo CVM n° 480/2009; e (ii) saida do segmento especial de Governanga
Corporativa da BM&FBOVESPA denominado Nivel 2 de Governanga Corporativa (“OPA”),
langada por seus acionistas controladores, os Srs. Salim Dayan, Carlos Moche Dayan, Morris
Dayan, ¢ Rony Dayan (“Controladores”) e pela propria Companhia (“Ofertantes”), conforme
edital publicado no Diario Oficial do Estado de S4o Paulo ¢ no jornal “O Estado de Sdo Paulo”
em 01/07/2016 e disponibilizado nos websites da Companhia (www.daycoval.com.br/ri), da

Instituigdo Intermedidria (https://www.itau.com.bi/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas),

da Comissdo de Valores Mobilidrios (www.cvm.gov.br) e da BM&FBOVESPA S.A.

(www.bmfbovespa.com.br) (“Edital™).

Segundo o item 5.8 do Regulamento do Nivel 2, cumpre ao Conselho de Administragéo “elaborar
e tornar publico parecer prévio fundamentado sobre toda e qualquer oferta publica de aquisi¢éo
que tenha por objeto as agdes de emissio da Companhia, no qual se manifestara: (i) sobre a

conveniéncia e oportunidade da oferta quanto ao interesse do conjunto dos acionistas e em relagdo

a liquidez dos valores mobiliarios de sua titularidade; (ii) sobre as repercussdes da oferta sobre os

interesses da Companbhia; (iii) quanto aos planos estratégicos divulgados pelo ofertante em relagéo

4 Companhia; e (iv) outros pontos que considerar pertinentes. No parecer, o Conselho de

Administragdo devera manifestar opinido fundamentada favoravel ou contraria a aceitagéio da
oferta publica de aquisigio de agdes, alertando que é responsabilidade de cada acionista a decisdo

final acerca da aceitacdo, ou ndo, da referida oferta”.

Por este motivo, o Conselho de Administragdo emite o presente Parecer, manifestando-se

expressamente acerca dos aspectos acima referidos.
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I — Conveniéncia e oportunidade da OPA quanto ao interesse do conjunto dos acionistas e

em rela¢iio a liquidez dos valores mobilidrios de sua titularidade

A OPA implicard na saida da Companhia do segmento especial de listagem Nivel 2 da
BM&FBOVESPA e, na hipotese de contar com a adeso de mais de 2/3 dos titulares das a¢Ges
em circulagio da Companhia, permitira a conversio do registro da Companhia da Categoria “A”
para a Categoria “B”. A conversdo do registro da Companhia junto a CVM implicara a
descontinuidade de negociagido das agdes de emissdo da Companhia na BM&FBOVESPA ou em
qualquer outro ambiente regulamentado de negociagdo, limitando de forma expressiva a

capacidade dos acionistas de negociar com as referidas agdes.

Nio obstante, as a¢des da Companhia nunca compuseram indice e possuem, historicamente,
liquidez reduzida, de sorte que a OPA em questdo se apresenta como oportunidade de liquidez

para os atuais acionistas, que poderao alienar as a¢des de que sdo titulares aos Ofertantes.

Neste sentido, importante destacar que o Banco Santander, selecionado a partir da
disponibiliza¢do de lista triplice conforme exige o Regulamento do Nivel 2 e o estatuto social da
Companhia, elaborou laudo de avaliagdo para subsidiar a fixagdo do prego justo das ag¢des da

Companhia para efeitos da OPA (“Laudo de Avaliagdo™).

Nos termos do Laudo de Avaliagdo, concluiu-se que o método do valor econdmico calculado pela
metodologia de avaliagdo por fluxo de dividendos descontados (Dividend Discount Model —
DDM) seria o mais adequado para calcular o prego justo das agdes da Companhia, por permitir a

anélise dos resultados futuros das operagdes da Companhia.

Neste sentido, o Laudo de Avaliagdo atribuiu as agdes objeto da OPA valor entre R$ 6,88 (seis
reais e oitenta e oito centavos) e RS 7,56 (sete reais e cinquenta e seis centavos). O pre¢o por a¢éo
ofertado pelos Controladores ¢ de RS 9,08 (nove reais e oito centavos), aproximadamente 25%

acima do ponto médio da faixa determinada pelo Laudo de Avaliagdo.

Ja o prego por agéio antes da deducdo do pagamento de juros sobre capital proprio pela Companhia
(conforme o Aviso aos Acionistas de 30 de junho de 2015, o Aviso aos Acionistas de 30 de
setembro de 2015, o Aviso aos Acionistas de 29 de dezembro de 2015, o Aviso aos Acionistas de
31 de margo de 2016 e o Aviso aos Acionistas de 30 de junho de 2016), equivalente ao valor de
R$10,00 (dez reais), ¢ aproximadamente 39% (trinta e nove por cento) superior ao valor médio

da faixa determinada pelo Laudo de Avaliagio.
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Em razdo do exposto, a OPA se mostra oportuna e conveniente aos acionistas, por conferir
oportunidade de vender suas agdes, dotadas de baixa liquidez, a valor substancialmente superior

ao seu prego justo, conforme indicado no Laudo de Avaliagdo elaborado pelo Banco Santander.

11 — Repercussies da OPA sobre os interesses da Companhia

Conforme informado pelos Controladores em correspondéncia divulgada por meio do Fato
Relevante de 24/06/2015, a Companhia néo pretende, no futuro proximo, acessar o mercado de
bolsa de valores para emissdo de agdes para financiar suas atividades, de modo que a manutengao
do registro de emissor de valores mobiliarios implica o dispéndio desnecessério de recursos, que

poderdo ser melhor alocados na consecugdo dos objetivos sociais da Companhia.

Desse modo, a conversdo do registro da Companhia junto & CVM para Categoria “B” e sua saida
do Nivel 2 da BM&FBOVESPA sdo medidas que se mostram consistentes com os interesses da
Companhia, tendo em vista que a manutengdo de seu registro na Categoria “A” ndo cumpre
qualquer finalidade, fazendo com que a Companhia incorra em custos hoje desnecesséarios para

manutengdo de suas atividades.

Por este motivo, inclusive, a propria Companhia figura como ofertante, conforme faculta o art.

4°, § 4°, da Lei n® 6.404/1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”), observado que suas aquisig¢des

evidentemente serfio realizadas em consondncia com as disposi¢des da referida Lei.
Adicionalmente, a participagdo da Companhia como ofertante estara limitada: (a) ao seu saldo de
lucros ou reservas, consoante o disposto no art. 30, §1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por
Acdes; e (b) a 50% (cinquenta por cento) do valor da Oferta, aplicando-se o menor desses limites

para se determinar a quantidade de agdes que serdio adquiridas pela Companhia

Nesse tocante, reitera-se o entendimento ja adotado anteriormente pelo Conselho de
Administragio quando da submissdo da matéria a Assembleia Geral Extraordinéria realizada em
24/07/2015, no sentido de que a participagdo da Companhia como ofertante conferird maior
eficiéncia a sua estrutura de capital, beneficiando todos os acionistas da Companhia, inclusive os

acionistas minoritarios que decidirem néo alienar suas agdes na OPA para Conversdo de Registro.

Destaca-se, adicionalmente, que a OPA para Conversdo de Registro ndo implica o vencimento

antecipado de quaisquer obrigagdes assumidas pela Companhia.

3/4



111 - Planos Estratégicos Divulgados pelo Ofertante

Conforme ja assinalado, a Companhia niio pretende, no futuro préximo, acessar o mercado de
capitais mediante a emissdo de agdes para financiar suas atividades, razdo pela qual a conversdo
de seu registro junto & CVM para a Categoria “B” nfio tem impactos negativos sobre o plano de

negocios da Companhia.

A Companhia pretende, no futuro proximo, financiar suas atividades com utilizagdo de recursos
proprios, captagdes diversas no mercado local e internacional ou mediante a emisséo de titulos

que prescindem do registro junto & CVM na Categoria A.

IV — Outros Pontos Considerados Pertinentes

Em analise de reclamagiio apresentada por investidor, a Superintendéncia de Relagdes com
Empresas — SEP da CVM manifestou entendimento de que os administradores da Companhia que
também figuram como ofertantes na presente OPA devem se abster de interferir em “temas
suscetiveis de comprometer a isengdo do processo decisério inerente a oferta”. Desse modo, os
Conselheiros Salim Dayan, Morris Dayan e Rony Dayan, que também figuram como Ofertantes,

se abstiveram de participar da elaboragdo e da aprovagéo do presente Parecer.

V — Conclusio

Diante das informagdes até entdo disponiveis e em razio do exposto, o Conselho de
Administragio da Companhia manifesta seu entendimento de que a OPA ¢ conveniente ¢ oportuna
para os titulares de agdes preferenciais em circulagéo de emissdo da Companhia, e sua realizagdo
se mostra alinhada aos objetivos da Companhia, dada a desnecessidade de manutengo de sua

listagem no Nivel 2 e de seu registro junto a CVM na Categoria “A”.

No entanto, o Conselho alerta que é responsabilidade de cada acionista a decisdo final a respeito

da aceitacdo ou recusa da OPA.

Por este motivo, recomenda-se que os acionistas: (i) leiam com atengdo o Edital, Laudo de
Avaliagio e todos os demais documentos publicamente disponiveis a respeito da OPA; e (ii)
consultem seus assessores financeiros, juridicos e tributarios antes de decidirem aderir 4 OPA

para verificar suas implicagdes legais, cambiais e tributdrias da participagdo e aceitagdo da OPA.
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